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Tato analyza poskytuje podrobné
vysvétleni ratingu SUS MK a doporucuje se
Cist ji ve spojitosti s nejaktualnéjsim
Vyrokem o ratingu a s relevantnimi
ratingovymi informacemi, které je mozné
nalézt na strankach spoletnosti Moody's.

Sprava a udrzba silnic Jihomoravského kraje

Kategorie Moody's Rating

Vyhled stabilni

Narodni rating Aal.cz

Zakladni ukazatele

(k 31. prosinci) 2007 2008 2009 2010 2011
Aktiva celkem (v mil. K&) 8782 9518 10654 10969 11391
Celkové pfijmy (v mil. K&) 943 1875 2524 2183 1625
Zisk / ztrata (v mil. K&) 2,1 58 3,7 -8,2 16,2
Dlouhodobé uvérové zdroje / aktiva celkem (%) 8,9 7,5 6,1 5.2 4,4
Neinvesti¢ni dotace JMK / bézné prijmy (%) 81,7 76,5 78,6 68,5 83,0
Kapitalové vydaje / celkové vydaje (v %) 24,1 44,0 38,1 18,7 40,5
Pocet zaméstnanct 669 653 659 659 655

Zdlvodnéni udéleného ratingu

Narodni rating Aal.cz udéleny Spravé a Gdrzbé silnic Jihomoravského kraje (SUS JMK,
organizace) odrazi jedine¢nou ulohu této piispévkové organizace v udrzbé krajskych
silnic a jeji Gzké vazby na Jihomoravsky kraj (JMK, kraj) jako svého zakladatele.

Vzhledem k prévnimu postaveni organizace vuci kraji hodnoti Moody’s SUS JMK jako
subjekt vlastnény nebo spoluvlastnény mistni nebo regionalni samospravou a zohlediuje
skutecnost, ze v ptipade jejiho zruseni by vSechny zavazky piesly na kraj.


http://v3.moodys.com/page/ataglance.aspx?orgid=809320898�
http://www.moodys.com/research/Sprava-a-udrzba-silnic-Jihomoravskeho-kraje-Credit-Opinion--COP_809320898�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129848�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129876�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129876�
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Silné stranky

Mezi silné stranky SUS JMK patri:

» Jasné vyjadiend zaruka kraje za vSechny dlouhodobé finan¢ni zdvazky SUS IMK.

»  Statut pfispévkové organizace, jez ji zajiStuje vysokou uroven podpory ze strany kraje.
»  Specifické postaveni pfi zajistovani spravy a udrzby krajskych silnic.

»  Historicky dobré vysledky hospodareni.

Slabé stranky

Slabé stranky organizace jsou:

»  Velmi omezena schopnost generovat vlastni piijmy a nizka flexibilita provoznich vydaju.
»  Silna zavislost na dotacich od kraje.

»  Ptedfinancovani projektii podporovanych z fondi EU, coz zvySuje financni naroky
organizace.

Ratingovy vyhled
Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Kwviili silné zavislosti na krajskych provoznich dotacich bude jakékoliv pozitivni zména ratingu
SUS JMK ftzce spjata se zvySenim ratingu kraje.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Jakékoliv zasadni oslabeni vztahu k Jihomoravskému kraji spolu s neschopnosti SUS JMK
efektivné tidit své vydaje nebo zhorSeni finan¢ni situace kraje by mohlo mit negativni vliv na
rating.

Zakladni informace o subjektu

SUS IMK zajistuje Gdrzbu, rekonstrukci a modernizaci silniéni sité Jihomoravského kraje.
Vznikla slouc¢enim Sesti okresnich organizaci, které kraj pievzal od statu v roce 2001. V roce 2005
stat prevedl zodpovédnost za financovani regionalnich silnic na kraje. SUS JMK vykonava spravu
a udrzbu statnich silnic (kromé dalnic) na uzemi Jihomoravského kraje na zakladé smlouvy o dilo.
Soucasna smlouva mezi SUS JMK a Ministerstvem dopravy je uzaviena do roku 2013. Mozné
obnoveni tohoto kontraktu bude zavislé na vysledku vetejné soutéze vypsané ministerstvem.
Vysledek soutéze a jeho néasledny dopad na rozsah vykont SUS JMK budeme podrobné sledovat.

Od roku 2005 jsou kromée krajskych dotaci zdrojem financovani investic také dotace z Evropské
unie, jejichZ zna¢ny vyznam pravdépodobné nepoklesne ani v néasledujicich letech. V obdobi
2007 — 13 se SUS JMK mize uchazet o investi¢ni dotace v ramci Regionalniho operacniho
programu NUTS II Jihovychod (ROP).

Vysoké investi¢ni potieby Jihomoravského kraje, a potazmo celé Ceské republiky, v oblasti
dopravni infrastruktury prameni z podfinancovani majetku, ktery byl ze statu preveden na kraj.
Podfinancovani je na kvalité krajskych silnic patmé, i kdyz se situace postupné zlepSuje.
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Podrobné zdiivodnéni udéleného ratingu

Podle agentury Moody’s neni smysluplné rozliSovat mezi rizikovymi profily SUS JMK a kraje.
Nas pohled se opira o tyto faktory: (i) piijmy SUS JMK z pievazné ¢asti zavisi na provoznich
dotacich od kraje; (ii) existuje vysoka pravdépodobnost podpory ze strany JMK v piipadé akutniho
nedostatku likvidity; a (iii) identifikujeme vysokou zavislost platebni neschopnosti mezi SUS JMK
a krajem. Rating SUS JMK se tedy odviji od uplatnéni principu substituce kreditniho rizika, ktery
je v souladu s metodikou agentury Moody’s pro hodnoceni subjektd vlastnénych nebo
spoluvlastnénych mistni nebo regionalni samospravou zvetejnénou v ¢ervenci 2010 pod nazvem
,,Government-Related Issuers: Methodology Update*.

Institucionalni ramec

SUS JMK je neziskova organizace a nevztahuje se na ni tedy insolvencni zakon. V pfipad¢, ze by
se kraj rozhodl organizaci zrusit, vSechny jeji finan¢ni zavazky by se staly zavazky kraje. SUS
JMK je vsak samostatna ucetni jednotka a jeji vysledky nejsou konsolidovany s vysledky
Jihomoravského kraje. Organizace udrzuje krajské komunikace a je povétena vykonem
ptislusnych vlastnickych prav, av§ak nemize s témito disponovat bez ptedchoziho souhlasu JMK.
Rozpocet, zavérecny Ucet, vyuziti dluhovych prosttedk a ostatni dilezita financni a strategicka
rozhodnuti musi byt nejprve schvaleny krajem. SUS JMK vsak miize stanovovat priority v rdmci
schvaleného investi¢niho planu a rozhodovat o nacasovani spravy jednotlivych komunikaci.

Flexibilita pfijmt SUS JMK je minimalni vzhledem k tomu, ze bézné dotace kraje tvofi vétsinu
provoznich piijmi organizace (83 % v roce 2011). Zbyvajici ¢ast tvoti ptijmy z doplnkové
¢innosti, napf. ze spravy statnich silnic nebo z nagjmuil. Velmi nizka schopnost generovat vlastni
ptijmy omezuje kapacitu splaceni dluhu, ktera tak prakticky zavisi na dotacich od kraje. Provozni
vydaje SUS JMK jsou rovnéz rigidni a to v disledku statem vydanych standardt a smérnic
tykajicich se spravy komunikaci a sjizdnosti silnic a také stanovenim minimalni vyse plati
zamg&stnancul.

Finan¢ni pozice a vysledky hospodareni

Hospodareni SUS JMK se v roce 201 1vyrovnalo a spole¢nost dosahla zisku v objemu 16 miliont
K¢ (1,6 % provoznich ptijmull), coz predstavuje zlepSeni ve srovnani s 8milionovou ztratou
vykazanou v roce 2010. Zaporny hospodarsky vysledek roku 2010 byl vyvolan necekané
vysokymi vydaji na drzbu silnic, kvtli extrémnim povétrnostnim podminkam ke konci roku.
Ztrata vsak byla pohodIng uhrazena z rezervniho fondu, ktery na konci roku 2010 dosahoval

15 miliont K¢. Zisk dosazeny v roce 2011 pfedstavuje dostate¢nou rezervu pro piipadné vyssi
vydaje na udrzbu silnic, pokud by opét nastaly extrémni povétrnostni podminky.

Provozni vydaje SUS JMK jsou financovany zejména z dotaci od Jihomoravského kraje. Zbyvajici
Cast je kryta vynosy z ¢innosti, které jsou vykonavany na zaklad¢é smluv (pievazné se statem). Od
roku 2005, kdy kraj pfevzal zodpovédnost za svou silnicni sit’, icelové dotace od kraje na spravu
a udrzbu silnic II. a III. tfidy rostou a v roce 2011 dosahly vySe 606 mil. K¢, zatimco v roce 2010
to bylo 582 mil. K¢&. Kraj navic hradi Groky z dlouhodobého tivéru SUS JMK, které v roce 2011
Cinily 17 milioni K¢.

Celkové piijmy a vydaje SUS IMK poklesly v roce 2011 o 25, respektive 14 %. Za timto vyvojem
stoji snizeni rozsahu investi¢nich projektti dokoncenych v pribéhu roku a s tim spojeny pokles
dotaci od Statniho fondu dopravni infrastruktury (SFDI) urenych na predfinancovani téchto
projektt. V této souvislosti doslo i1 k poklesu objemu dotaci majicich podobu thrady za dokoncené
projekty na 0,5 miliardy K¢, ve srovnani s 1,1 miliardou v roce ptedchozim. Nejvétsi podpory se
investi¢nim projektim SUS JMK dostalo od kraje, ktery v roce 2011 piispél ¢astkou 314 miliont
K¢, nasledovan dotacemi od Evropské unie ve vysi 235 miliont K¢.
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Vzhledem k charakteru své ¢innosti si SUS JMK udrzuje vysokou troven investi¢nich vydaju,
které v obdobi 2007 — 11 v priméru odpovidaly 33 % celkovych vydaji. Ve spolupraci s krajem
bude organizace az do roku 2013 pokracovat v realizaci projektti podporovanych dotacemi z fonda
EU, které umoziiuji profinancovani uznatelnych nakladd projektu az do vyse 85 %. Zbyvajici ast
nakladt bude hrazena z krajského rozpoctu. Na predfinancovani evropskych dotaci, které jsou
vyplaceny az po dokonceni projektu, se vyuzije kontokorentni tivér.

Profil zadluzenosti a likvidita

Dlouhodobé zadluzenost SUS JMK, ktera v roce 2011 klesla na aroven 4 % celkovych aktiv z 5 %
v roce 2010, postupné klesa s tim, jak je splacen jeji jediny Gvér Cerpany v letech 2005 - 06. Tento
trend bude pravdépodobné ve stiednédobém vyhledu pokracovat, jelikoz kraj v souc¢asné dobé
uptednostiiyje financovani organizace formou dotaci z vlastnich prosttedka.

Vroce 2011 byla zadluZenost SUS JMK tvofena jedinym komerénim uvérem. Nesplacena jistina
uvéru klesla ke konci roku 2011 na 501 miliontt K¢ z 575 milionti ke konci 2010. Uvér je i s troky
splacen z Gcelové dotace od kraje, ktery se za tento uvér vyslovné zarucil a tim padem
neptedstavuje pro hospodareni SUS JIMK velké riziko.

Nutnost piedfinancovani projektit podporovanych z evropskych dotaci klade vysoké naroky na
dostupnost kratkodobych zdroji financovani. K pteklenuti ¢asového nesouladu mezi ptijmy

a vydaji vyuziva organizace bezuroc¢né ptjcky od SFDI a také disponuje kontokorentnim tivérem
sjednanym do vyse 150 mil. K¢ (téméf 6 mil. EUR). Jakmile SUS JMK obdrzi ptislibené
prostiedky z EU, tyto zavazky jsou okamzit¢ uhrazeny, k ¢emuz v§ak mtze dojit i v roce
nasledujicim po roce cerpani. Organizace vyuziva pjc¢ky od SFDI od roku 2004, pficemz
nesplacend vyse ke konci roku 2011 dosahla 164 mil. K& Kontokorent byl cerpan v letech 2007
a2009. Vznikly debetni zistatek byl plné splacen v roce 2010 a v roce 2011 nedoslo k jeho
cerpani.

Diky ptedvidatelnym a pravidelnym toktim ptijmil a vydaji se SUS JIMK t&§i dobré likvidité.

V roce 2011 ¢inila jeji primérna mési¢ni zasoba hotovosti bezmala 200 milionti K¢, coZ odpovida
ptiblizn€ 12 % rocnich piijmil organizace. Oproti primérnym 5 % v roce 2010 tak doslo ke
zlepSeni. VEtsinu vytvoreného zisku prevadi spole¢nost do rezervniho fondu uréeného na
financovani mimotadnych situaci. V roce 2011 klesl objem prostiedki ve fondu na 5 miliona K¢,
coz byl nésledek kompenzace ztraty dosazené v roce 2010. Zisk vykazany spolecnosti v roce 2011
byl zac¢atkem roku 2012 pieveden do rezervniho fondu, coz zvysilo objem fondovych prostiedki
na 20 miliond K¢.

Faktory spravy a fizeni

SUS JMK je krajem velmi uzce monitorovana. Rada Jihomoravského kraje jmenuje feditele
organizace, ktery je zodpoveédny za jmenovani jejiho statutarniho zastupce a dalsich vedoucich
pracovnikil. Ucetni zavérka SUS IMK je kazdoroc¢né prezkoumana nezavislym auditorem, dosud
bez vyhrad.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's predpoklada vysokou pravdépodobnost mimoiadné podpory ze strany kraje v ptipade, ze
by se SUS JMK dostala do financ¢nich problém?, a to vzhledem k: (i) 100% vlastnictvi
Jihomoravskym krajem; (ii) strategické roli v kraji co se tyka udrzby a investic do krajskych silnic;
(ii1) tésné financni a institucionalni vazbé na JMK; (iv) zabezpeceni splatky dluhu krajem;

a (v) vyslovné zaruce IMK za vétSinu zavazkll organizace.
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O Moody's ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Narodni a mezinarodni ratingy

Narodni ratingové stupnice Moody’s (NRS) jsou vyjadfenim relativni bonity emitentd a emisi
ptislusné zemé, a tim umoznuji ti€astniktim trhu 1épe rozlisit relativni rizika. NRS se odlisuji od
globalnich ratingovych stupnic v tom, Ze nejsou navzajem srovnatelné v celém spektru
hodnocenych subjekti agenturou Moody’s. NRS jsou navzajem srovnatelné pouze v ramci jedné
zemg. NRS jsou oznacované indexem ,,.nn*“, ktery naznacuje piislusnost k relevantni zemi, jako je
tomu v piipadé indexu ,,.cz* pro Ceskou republiku. Blizsi informace o piistupu Moody’s

k narodnim ratingovym stupnicim jsou zvefejnéné v publikaci ,,Mapping Moody’s National Scale
Ratings to Global Scale Ratings® vydané v fijnu 2012.

Mezinarodni rating Moody’s udélovany subjektlim a emisim umoziuje investoriim porovnat
uveérovou a financni diveéryhodnost subjektu/emise se vSemi ostatnimi na svété spiSe nez pouze
v jedné zemi. Toto mezinarodni hodnoceni zahrnuje vSechna rizika vztahujici se k dané zemi,
vcetné mozné volatility ve vyvoji jeji narodni ekonomiky.

Stropy jednotlivych zemi pro zdvazky v cizim éné

Moody’s stanovi strop pro dluhopisy a sménky v cizi mé€n¢ kazdé zemi (nebo samostatné mé¢nové
oblasti) v niz se nachézeji hodnocené subjekty. Tento strop obecné vyjadiuje nejvyssi mozny
rating, ktery mize byt udélen cennym papirim denominovanym v cizi méné, které vydava subjekt
podléhajici ménové suverenité¢ dané zeme nebo oblasti. Ve vétsing piipadi je tento strop stejny
jako rating, ktery byl (nebo by mohl byt) udélen dluhopisim dané vlady v cizi méné. Mohou se
ovSem vyskytnout i ratingy, které prevysuji strop dané zemé¢, a to v piipadé cennych papirt
splitujicich zvlastni podminky, které jim zajistuji nizsi riziko platebni neschopnosti, nez vyjadiuje
udeleny strop. Tyto zvlastni podminky mohou byt spojeny bud’ s postavenim a charakteristikou
subjektu nebo se vztahuji k pohledu Moody’s na pravdépodobné kroky pfislusné vlady béhem
ptipadné krize cizi mény.

Mimoradna podpora

Mimotadna podpora je definovana jako souhrn opatfeni, ktera by pfijala podporujici vlada, aby
zabranila platebni neschopnosti mistni samospravy. Tato podpora mlize mit rizné podoby — od
formélni zaruky az po pfimou financni vypomoc ¢i zprostiedkovani jednani s véfiteli za Ucelem
snadné&jSiho piistupu k finannim zdrojim. Mimotadna podpora je popisovana jako "nizka" (0 —
30 %), "stfedni" (31 — 50 %), "vysoka" (51 — 70 %), "velmi vysoka" (71 — 95 %), nebo jako "plna
podpora" (96 — 100 %).

Zavislost platebni neschopnosti

Zavislost platebni neschopnosti odrazi pravdépodobnost, ze kreditni profily dvou provazanych
subjektii nemusi byt stoprocentné sladény. Tato neuplna korelace, pokud k ni dojde, zpisobuje
vyrazné odliSnosti, které mohou zasadné zménit vysledek vzajemné =zavislosti platebni
neschopnosti. Je ziejmé, Ze pokud rizika platebni neschopnosti dvou provazanych subjektti plné
nekorelyji, riziko soucasné platebni neschopnosti je mensi nez to, Ze se v platebni neschopnosti
ocitne jeden ze subjektli sam.

V aplikaci analyzy spolecné platebni neschopnosti na mistni a regionalni samospravy vyjadiuje
koncept spolecné platebni neschopnosti, do jaké miry jsou mistni samospravy a vlada, ktera je
podporuje, spolecné citlivé na negativni okolnosti vedouci k platebni neschopnosti. Protoze
kapacita vyssiho stupné spravy (vlady) poskytnout samospravnému celku mimotadnou podporu
a predejit tak jeho platebni neschopnosti je vzdy odvisla od solventnosti obou subjektl, plati, ze
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¢im vetsi je vz4jemnd zavislost zakladniho rizika platebni neschopnosti, tim nizsi je pfinos ze
vzajemné podpory. Ve vétsiné pripadi maji blizké ekonomické vazby, piekryvajici se danova
zakladna a tésné provazané fiskalni procesy mezi riznymi urovnémi spravy za nasledek stredni az
velmi vysoky stupen vzajemné zavislosti platebni neschopnosti.

Zavislost platebni neschopnosti je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stfedni" (31 — 50 %),
"vysoka" (51 — 70 %), nebo "velmi vysoka" (71 — 100 %).
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Priloha I: Rozvaha

Aktiva - SUS JMK

(mil. K¢&) 2007 2008 2009 2010 201
A.  Stalaaktiva 8 660,376 9340,312 10 499,936 10 739,600 11 249,002
1 Dlouhodoby nehmotny majetek

- Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0,845 0,845 0,845 0,845 845
- Software 1,567 1,567 2,412 2,963 3,546
- Ocenitelna préava

- Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 2,537 3,484 3,721 3,750 3,764

- Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

- Porizeni dlouhodoby nehmotného majetku

- Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0,000 0,000 0,000 1,081 1,087

Dlouhodoby nehmotny majetek celkem 4,950 5,896 6,979 8,639 9,242
2.  Opravky k dlouhodobému nehmotnému majetku

- Opravky k nehmotnym vysledk im vyzkumu a vyvoje -0,800 -0,845 -0,845 -0,845 -0,845

- Opravky k softwaru -1,004 -1,262 -1,449 -1,812 -2,302

- Opravky k ocenitelnym pravim

- Opravky k drobnému dlouhodobému nehmotnému

majetku -2,537 -3,484 -3,721 -3,750 -3,764
- Opravky k ostatnimu dlouhodobému nehmotnému

majetku
Opravky k dlouhodobému nehmotnému majetku celkem -4,342 -5,591 -6,016 -6,408 -6,911

3. Dlouhodoby hmotny majetek

- Pozemky 1316,984 1329,989 1358,471 1393,176 1438,930
- Umélecka dila a predméty
- Stavby 8 570,025 8726,917 10100,781 11263,519 11 810,890
- Samostatné movité véci a soubory movitych véci 801,685 828,985 880,680 879,728 885,881

- Péstitelské celky trvalych porostl

- Zakladni stado a tazna zvifata

- Drobny dlouhodoby hmotny majetek 37,749 37,534 39,251 39,521 41,405
- Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

- Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 483,405 1168,767 1101,769 389,643 549,664
- Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0,000 0,000 0,000 0,090 0,000
Dlouhodoby hmotny majetek celkem 11209,848 12 092,192 13 480,953 13 965,678 14 726,770

4.  Opravky k dlouhodobému hmotnému majetku

- Opravky ke stavbam -1893,151 -2 062,248 -2 249,054 -2 466,873 -2 691,519
- Opravky k samost.movitym vécem a souborlim mov.véci -619,180 -652,403 -693,674 -721,916 -747,176
- Opravky k drobnému dlouhodobému hmotnému majetku -37,749 -37,534 -39,251 -39,521 -41,405
- Opravky k ostatnimu dlouhodobému hmotnému majetku

Opravky k dlouhodobému hmotnému majetku celkem -2550,080 -2752,186 -2981,980 -3228,309 -3 480,100

5. Dlouhodoby finan ¢ni majetek

- Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady

- PGjcky podnikiim ve skupiné

- Ostatni dlouhodobé plijcky

- Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek

- Pofizeni dlouhodobého finan¢niho majetku
Dlouhodoby finan¢ni majetek celkem 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Aktiva - SUS JMK

(mil. K¢&) 2007 2008 2009 2010 2011
B. Obézna aktiva 122,051 178,117 153,915 229,415 142,344
1.  Zasoby

- Materidl na skladé 63,778 67,788 54,347 49,459 74,377

- Potizeni materialu a Material na cesté 0,000 0,005 0,000 0,000 0,000

- Zvifata

Zasoby celkem 63,778 67,793 54,347 49,459 74,377
2. Pohledavky

- Odbératelé 22,578 10,904 37,555 15,983 5,107

- Poskytnuté provozni zalohy 5,133 6,253 5,554 1,885 3,886

- Pohledavky za rozpoctové pijmy

- Ostatni pohledavky 0,208 0,186 0,190 0,136 0,137

Soucet 27,920 17,344 43,298 18,004 9,130

- Dai z prijml 0,000 0,000 0,112 1,106 0,000

- Dari z pfidané hodnoty

- Ostatni dané a poplatky 0,142 0,019 0,000 0,005 1,358

Soucet 0,142 0,019 0,12 1,111 0,000

- Pohledavky za zaméstnanci 0,141 0,103 0,116 0,069 0,032

- Jiné pohledavky 0,196 0,183 0,183 0,240 0,781

- Opravna polozka k pohledavkam -0,023 -0,023 -0,023 -0,023 -0,023

Soucet 0,314 0,262 0,276 0,286 0,790

Pohledavky celkem 28,376 17,625 43,685 19,401 11,288
3. Financni majetek

- Pokladna 0,418 0,383 0,408 0,346 0,374

- Penize na cesté

- Ceniny 0,155 0,097 0,064 0,104 0,082

Soucet 0,572 0,480 0,472 0,451 0,456

- BéZny Ucet 25,420 73,988 49,800 153,721 51,494

- BéZny Ucet FKSP 0,728 0,690 0,749 0,903 0,645

- Ostatni bézné ucty 0,320 14,300 1,264 0,000 0,000

Soucet 26,467 88,978 51,812 154,624 52,139

Finan¢ni majetek celkem 27,040 89,458 52,284 155,075 52,595
4.  Uctyrozpoct.hospod.obdobi a dalsi u¢ty majici vztah

k rozpo ctovému obdobi

Soucet

Prostredky rozpoc¢tového hospodareni celkem

5. Prechodné ucty aktivni

- Naklady pristich obdobi 1,794 1,737 1,840 1,451 0,588
- Prijmy pfistich obdobi 0,000 0,175 0,002 0,054 0,025
- Kurzové rozdily aktivni

- Dohadné ucty aktivni 1,063 1,328 1,756 3,976 3,468
Prechodné ucty aktivni celkem 2,857 3,241 3,599 5,481 4,083
AKTIVA CELKEM 8782,427 9518,429 10 653,851 10 969,015 11 391,346
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Pasiva — SUS JMK

(mil. K¢&) 2007 2008 2009 2010 2011
C. Vlastni zdroje kryti stalych a ob éznych aktiv 7 841,071 8 310,903 9224,801 10 273,078 10 653,672
1 Majetkové fondy
- Fond dlouhodobého majetku 7765,495 8191,022 9 145,563 9 046,223 9 525,296
- Fond obéznych aktiv 51,926 49,160 47,801 1115,926 1092,404
Majetkové fondy celkem 7 817,421 8240,182 9193,364 10 162,150 10 617,701
2. Financni a penéini fondy
- Fond odmén 2,803 2,829 2,834 0,000 0,000
- Fond kulturnich a socialnich potreb 0,978 1,046 1,131 1,206 0,812
- Fond rezervni 3,593 5,693 11,553 14,557 4,768
- Fond reprodukce majetku 14,150 55,316 12,252 103,398 14,233

- Penézni fondy

- Jiné finan¢ni fondy
Finan¢ni a penézni fondy celkem 21,523 64,885 27,769 119,160 19,813
3. Zvlastni fondy organiza cnich sloZek statu

Zvlastni fondy organizacnich slozek statu celkem

4.  Zdroje kryti prost fedkii rozpoctového hospodareni

Zdroje kryti prostiedk(l rozpoctového hospodareni celkem

5. Vysledek hospoda reni

a) z hosp. ¢innosti uzem. samospr. celkd a ¢in. prisp. org.

- Vysledek hospodareni bézného tcetniho obdobi 2,126 5,836 3,668 -8,232 16,158
- Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata minulych let
Soucet 2,126 5,836 3,668 -8,232 16,158
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Pasiva — SUS JMK

(mil. K¢&) 2007 2008 2009 2010 201
D. Cizizdroje 941,356 1207,526 1429,051 695,937 737,675
1. Rezervy

- Rezervy zakonné

2. Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem
3. Kratkodobé zavazky

- Dodavatelé 89,029 48,526 131,193 52,848 40,034
- Prijaté zalohy 0,000 0,000 6,387 2,510 0,000
- Ostatni zavazky 0,154 0,345 0,007 0,000 0,000
Soucet 89,183 48,870 137,587 55,359 40,034

- Zavazky z upsanych nesplacenych CP a vklad

- Zavazky k ucastnikdim sdruzeni

Soucet

- Zaméstnanci 0,017 0,017 0,043 0,058 0,049
- Ostatni zavazky v{ci zaméstnanclim 12,030 15,201 15,052 14,976 15,567
Soucet 12,048 15,218 15,094 15,033 15,615
- Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 6,588 9,115 8,613 8,892 9,217
- Dan z pfijml 0,641 0,838 0,000 0,000 0,000
- Ostatni pfimé dané 1,695 2,463 2,280 2,337 2,532
- Dan z pfidané hodnoty 1,787 1,318 1,480 1,898 0,959
- Ostatni dané a poplatky 0,000 0,000 0,130 0,000 0,000
Soucet 10,681 13,734 12,503 13,126 12,708

- Vyporadani predl. dotaci a ostatnich zavazk{ se stat. rozp.

- Vypot. piepl. dotaci a ostat. zavazk( s rozp. Gzem. sam.celk(

Soucet 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
- Jiné zévazky 0,078 0,099 0,095 0,000 0,022
Kratkodobé zavazky celkem 111,991 77,922 165,280 83,518 68,379
4.  Bankovni vypomociap ujcky
- Dlouhodobé bankovni Uvéry 784,578 717,011 647,229 575,159 500,727
- Kratkodobé bankovni Gvéry 40,659 0,000 130,760 34,585 163,516
- Ostatni kratkodobé finan¢ni vypomoci 0,000 407,775 480,999 0,165 0,145
Bankovni vypomoci a pijcky celkem 825,237 1124,786 1258,988 609,909 664,389
5. Prechodné ucty pasivni
- Vydaje pfistich obdobi 0,205 0,172 0,165 1,427 3,992
- Vynosy pfistich obdobi 0,251 0,203 0,103 0,015 0,014
- Kurzové rozdily pasivni
- Dohadné ucty pasivni 3,673 4,442 4,515 1,067 0,900
Prechodné tcty pasivni celkem 4,129 4,818 4,782 2,510 4,907
PASIVA CELKEM 8782,427 9518,429 10 653,851 10 969,015 11 391,346
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Pfiloha Il - Vykaz zisku a ztrat (mil. K¢)

SUS JMK
2007 2008 2009 2010 2011

; Hlavni Hosp. Hlavni Hosp. Hlavni Hosp. Hlavni Hosp. Hlavni Hosp.
C. uctu Nazev ukazatele Cinnost  Cinnost  cinnost  ¢innost Cinnost  ¢innost  ¢&innost  &innost  Cinnost  Cinnost
501 Spotfeba materialu 117,052 22,952 106,638 30,428 129,865 39,426 151,755 38,711 112,364 24,605
502 Spotieba energie 6,671 1,653 7,586 2,410 8,215 2,679 8,499 2,089 8,320 1,484
503 Spotieba ostatnich neskladovatelnych 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,499 0,081

dodavek
504  Prodané zbozi
51 Opravy a udrzovani 124,549 7,201 215,161 15,491 131,933 24,244 173,206 23,678 251,712 10,033
512 Cestovné 3,699 0,917 3,341 1,073 3,333 1,097 3,409 0,837 3,71 0,666
513 Naklady na reprezentaci 0,072 0,000 0,066 0,000 0,088 0,000 0,070 0,000 0,120 0,000
518 Ostatni sluzby 63,554 4,939 61,479 7,264 78,072 7,760 94,179 8,272 20,331 3,321
521 Mzdové naklady 121,509 30,601 123,942 39,600 131,821 43,561 146,309 35,682 156,729 27,656
524 Zakonné socialni pojisténi 42,401 10,712 43,622 13,896 44,143 14,119 49,889 12,037 53,311 9,371
525  Ostatni socialni pojisténi
527 Zakonné socialni naklady 4,831 1,197 4,351 1,398 4,680 1,541 7,458 1,608 7,547 1,355
528 Ostatni socialni naklady 0,121 0,030 0,126 0,040 0,326 0,107 0,327 0,080 0,826 0,148
531 Dan silni¢ni 0,000 0,098 0,000 0,123 0,000 0,216 0,000 0,215 0,000 0,209
532 Dan z nemovitosti
538 Ostatni dané a poplatky 0,133 0,017 0,085 0,019 0,080 0,017 0,346 0,080 0,254 0,066
541 Smluvni pokuty a uroky z prodleni 0,036 0,000 0,025 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
542 Ostatni pokuty a penale 0,000 0,000 0,227 0,000 0,058 0,006 0,020 0,000 0,000 0,000
543 Odpis nedobytné pohledavky 0,117 0,029 0,036 0,012 0,21 0,070 0,050 0,012 0,030 0,002
544 Uroky 26,576 0,000 24,616 0,000 22,132 0,000 22,363 0,286 18,086 0,000
545 Kurzové ztraty 0,003 0,000 0,071 0,023 0,008 0,003 0,000 0,000 0,995 0,000
546 Dary
548 Manka a $kody 0,219 0,055 0,060 0,002 0,010 0,003 0,186 0,045 0,409 0,068
549  Jiné ostatni naklady 8,875 1,559 7,660 1,952 8,208 2,008 7,757 1,724 8,142 1,086
551 Odpisy dlouhodobého hmotného a 63,588 0,000 210,900 12,388 224,311 13,789 245,753 9,490 263,167 7,123

nehmotného majetku

552 Zistatkova cena prodaného dlouhodobého 0,000 10,689 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
hmotného a nehmotného majetku

553 Prodané cenné papiry a vklady

554 Prodany material

556  Tvorba zakonnych rezerv

559  Tvorba zdkonnych opravnych polozek

Uétova tfida 5 celkem 584,007 92,649 809,993 126,119 787,495 150,646 911,579 134,847 906,553 87,274
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SUS JMK
2007 2008 2009 2010 2011
; Hlavni Hosp. Hlavni Hosp. Hlavni Hosp. Hlavni Hosp. Hlavni Hosp.
C. u¢tu Nazev ukazatele Cinnost  Cinnost  cinnost  ¢innost Cinnost  ¢innost  ¢&innost  &innost  Cinnost  Cinnost
601  Triby za vlastni vyrobky 0,000 0,004 0,000 0,002 0,000 0,018 0,000 0,008 0,000 0,004
602  Triby z prodeje sluzeb 8,703 97,492 0,062 135308 0,082 157,825 0,080 142,583 0,077 92,570
603  Vynosy z pronajmu 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 4126 0,000 3,989 0,000
611 Zména stavu zasob nedokoncené vyroby
612  Zména stavu zasob polotovar(
613  Zména stavu zasob vyrobkl 0,000 0,000 0,000 0,000 0,008 -0,008 0,010 -0,010 0,000 0,000
614 Zména stavu zvifat
621 Aktivace materidlu a zboZi 2,561 0,000 1,942 0,000 2,752 0,000 3,460 0,000 2,476 0,000
622 Aktivace vnitro-organizacnich sluzeb 3,969 0,000 4,780 0,000 4,792 0,000 4,331 0,000 5,304 0,000
623  Aktivace dlouhodobého nehmotného
majetku
624  Aktivace dlouhodobého hmotného majetku 0,000 0,000 4,420 0,000 0,148 0,000 0,000 0,000 0,65 0,000
641 Smluvni pokuty a uroky z prodleni 0,089 0,000 0,108 0,000 0,016 0,000 0,042 0,000 0,155 0,000
642  Ostatni pokuty a penale 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,013 0,000 0,000 0,000
643  Platby za odepsané pohledavky 0,062 0,000 0,000 0,000 0,016 0,000 0,020 0,000 0,000 0,000
644  Uroky 3,185 0,000 3,258 0,000 0,497 0,000 1,133 0,000 0,738 0,000
645  Kurzové zisky 0,003 0,000 0,029 0,000 0,009 0,000 0,009 0,000 0,327 0,000
648  Zuctovani fondu 0,000 0,000 69,666 0,000 19,565 0,000 3,786 0,000 51,000 0,000
649  Jiné ostatni vynosy 8,549 0,000 8,047 0,000 111,269 0,000 218,336 0,000 227,323 0,000
651 Triby z prodeje dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku
652  Vynosy z dlouhodobého finan¢niho
majetku
653  Triby z prodeje cennych papir(i a vkladl
654  Triby z prodeje materialu
655  Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku
656  Zuctovani zakonnych rezerv
659  Zuctovani zakonnych opravnych polozek
691 Provozni dotace 557,903 0,000 718,894 0,000 649,072 0,000 663,505 0,000 628,121 0,000
Uttova tfida 6 celkem 585,024 97,495 811,205 135,309 788,226 157,834 898,840 142,581 919,676 92,574
Hospodatsky vysledek pred zdanénim 1,017 4,846 1,212 9,190 0,731 7,188 -12,739 7,734 13,123 5,300
591 Dan z ptijmd 0,805 2,929 0,740 3,825 0,730 3,522 0,604 2,623 0,527 1,738
595  Dodatec¢né odvody dané z pFijmi 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0000 0000 0,000 0,000 0,000
Hospodarsky vysledek po zdanéni 0,210 1,916 0,471 5,365 0,001 3,666 -13,343 5111 12,596 3,562
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Souvisejici dokumenty Moody's

Vyrok o ratingu:
»  Credit Analysis of the Czech Republic (143753)

Metodologie:
»  Government-Related Issuers: Methodology Update (126031)

Zpravu je mozné prohlédnout kliknutim na prislusny odkaz. V3echny informace jsou aktualni k datu publikovani pislusné zpravy,
dostupna maze byt i aktudlnéjsi verze. Ne vsichni klienti maji pfistup ke viem zpravam.
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UVEROVE RATINGY JSOU AKTUALNI NAZORY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (,MIS”) NA PRISLUSNA
BUDOUCI UVEROVA RIZIKA SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY NEBO DLUHOVE CENNE PAPIRY.
MIS DEFINUJE UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, KDY SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI, FINANCNI ZAVAZKY V
OKAMZIKU SPLATNOSTI A DALE JE VYSTAVEN JAKEKOLIV ODHADOVANE FINANCNI ZTRATE V PRIPADE
NEZAPLACENI. UVEROVE RATINGY SE NETYKAJl JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, VCETNE, ALE BEZ OMEZENI:
RIZIKA LIKVIDITY, RIZIKA TRZNI HODNOTY NEBO CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY NEJSOU VYPOVEDI
0 SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM FAKTU. UVEROVE RATINGY NEPREDSTAVUIJI INVESTICNI NEBO FINANCNI
RADU A UVEROVE RATINGY NEJSOU DOPORUCENI K NAKUPU, PRODEJI NEBO K DRZENI URCITYCH CENNYCH
PAPIRU. UVEROVE RATINGY NEKOMENTUJI VHODNOST INVESTICE PRO URCITEHO INVESTORA. MIS VYDAVA SVE
UVEROVE RATINGY S OCEKAVANIM A PREDPOKLADEM, ZE KAZDY INVESTOR SI PROVEDE SVOU VLASTNI STUDII
A ZHODNOCENI KAZDEHO CENNEHO PAPIRU, JEHOZ NAKUP, DRZENI NEBO PRODEJ ZVAZUJE.

VSECHNY INFORMACE OBSAZENE DALE JSOU CHRANENY ZAKONEM, VCETNE, ALE BEZ OMEZENI, AUTORSKEHO
PRAVA, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO JINAK REPRODUKOVANA,
PRESKUPOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO
UKLADANA PRO NASLEDNE POUZIT{ K JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V
JAKEKOLIV PODOBE CI JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU BEZ
PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY’S. Vsechny informace zde obsazené ziskala MOODY’S ze zdroj, které
povazuje za piesné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dalSich faktord, jsou nicméné v§echny
informace zde obsazené poskytovany ,,JAKO TAKOVE” bez jakékoliv zaruky. MOODY’S pouziva veskeré mozné néstroje a
prostiedky k tomu, aby informace pouzivané k udéleni ratingu byly dostate¢né kvalitni a z ovéfenych zdroji povazovanych za
spolehlivé véetné, pokud je mozné, nezavislych zdroji mimo klienta, nicméné MOODY’S neni auditorem a proto neovétuje, neaudituje
a ani nemuze nezavisle overit kazdou informaci obdrzenou v pribéhu ratingového procesu. MOODY’S nebude v zadném piipadé
zodpovédna jakékoliv osobé nebo subjektu za (a) jakoukoliv ztratu nebo poskozeni celkové nebo ¢asteéné zpusobené, vyplyvajici z
nebo vztahujici se k chybé (z nedbalosti nebo jinak) nebo k jiné okolnosti nebo nepfedvidané okolnosti pod kontrolou nebo mimo
kontrolu MOODY’S nebo jakychkoliv jejich fediteld, vedoucich, zaméstnancii nebo agentl v souvislosti s obstaranim, sbérem,
sestavenim, analyzou, interpretaci, sdélenim, publikaci nebo poskytnutim jakékoliv takové informace, nebo (b) jakékoliv pifimé,
nepfimé, zvlastni, nasledné, kompenzaéni nebo nahodné $kody jakékoliv povahy (mimo jiného véetné uslého zisku), i kdyz MOODY’S
dostane informaci pfedem, Ze je zde moznost takovych Skod, vyplyvajicich z pouziti nebo nemoznosti pouziti takové informace.
Ratingy, zpréavy, finan¢ni analyzy, projekce a dalsi ptipominky, pokud néjaké existuji, predstavujici ¢ast informace zde obsazené, musi
byt vykladany pouze jako vyjadieni nazoru a nikoliv jako prohlaseni faktu nebo doporuéeni k nakupu, prodeji nebo drzeni jakéhokoliv
cenného papiru. Kazdy uzivatel informace obsazené déle si musi provést svou vlastni studii a vyhodnoceni kazdého cenného papiru,
jeho? nékup, drzeni nebo prodej zvazuje. MOODY’S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYJADRENOU NEBO
IMPLIKOVANOU, OHLEDNE PRESNOSTI, VCASNOSTI, KOMPLETNOSTIL PRODEJNOSTI NEBO ZPUSOBILOSTI K
JAKEMUKOLIV UCELU TAKOVEHO RATINGU NEBO JINEHO NAZORU CI INFORMACE POSKYTNUTE MOODY’S V
JAKEKOLIV PODOBNE CI JAKYMKOLIV ZPUSOBEM.

MIS, uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody’s Corporation (,MCO”), zde uvadi, ze vétSina emitentd dluhovych
cennych papir (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisti, dluznich upisti a obchodnich papirti) a ptednostnich cennych
papir hodnocenych MIS odsouhlasila pfed povérenim provedeni jakéhokoliv ratingu, Zze zaplatila MIS za jeho hodnoceni a ratingové
sluzby poplatky v fadu od 1 500 USD az zhruba do 2 500 000 USD. MCO a MIS také udrzuji politiky a postupy pro zajisténi
nezavislosti ratingli a ratingovych procestt MIS. Informace ohledné nékterych spojeni, které mohou existovat mezi fediteli MCO a
hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a také veiejné oznamily SEC zdjem v oblasti vlastnictvi v MCO
vetsi nez S %, jsou kazdy rok zvefejnény na www.moodys.com v &asti ,,Vztahy s akcionafi - Corporate Governance — Politika pro
propojeni feditel a akcionait.”

Jakékoliv publikovani tohoto dokumentu v Australii je ¢inéno taméjsi kancelati MOODY’S, a to Moody’s Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657, ktera vlastni licenci Australskych Finan¢nich Sluzeb ¢islo 336969. Tento dokument by mél byt
predkladan pouze ,,institucionalnim klientim* ve znéni odstavce 761G Obchodniho zdkoniku z roku 2001. V piipadé otevirani tohoto
dokumentu z Australie, prezentujete timto spolecnosti MOODY’S, Ze jste anebo ze k danému dokumentu piistupujete jako zastupce
Linstitucionalniho klienta“ a Ze vy osobné ani spoleénost, kterou zastupujete, pfimo ¢inepiimo neroz§ifuje tento dokument nebo jeho
obsah ,retailovym investorim® ve smyslu odstavee 761G Obchodniho zdkoniku z roku 2001.

Bez ohledu na ptedchazejici, tvérové ratingy udélované Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) od 1. fijna 2010 dale jsou souc¢asnymi nazory
MIKK na relativni budouci dluhové riziko subjektl, dluhovych zavazki a dluhu podobnych cennych papird. V téchto piipadech se méa
za to, ze ,,MIS* je v piedchozich dokumentech nahrazeno ,,MJKK*.

MIKK je dcefinna spole¢nost pIné vlastnéna Moody's Group Japan G.K., kterd je stoprocentni dcerou Moody’s Overseas Holdings Inc.
plné vlastnénou MCO.

Tento Givérovy rating je ndzorem na bonitu emitenta nebo jeho dluhového zavazku a neni ndzorem na bonitu jeho akcii nebo na bonitu
jeho cennych papirt dostupnych drobnym investorim. Pro drobného investora by mohlo byt nebezpecné udélat jakékoliv investicni
rozhodnuti na zéklad¢ ud&leného Gvérového ratingu. V pfipadé jakychkoliv pochybnosti, kontaktujte vaseho finanéniho poradce nebo
zprostiedkovatele.
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